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Frangois Freres
TONNELLERIE

RAPPORT FINANCIER TRIMESTRIEL au 31 Juillet 2009
(Articles L 451-1-2 IV du Code monétaire et finanar et 222-4 et suivants du
Réglement Général de I'AMF)

Chiffre d’affaires et activité

Chiffres Consolidés en M€ au 31-07 2009 2009/2010 2008/2009 Variation
1° Trimestre 25,62 26,95 - 49%
Périmetre comparable 24,67 26,95 - 84%
Périmetre et change comparables 24,49 26,95 - 91%

Activité marché du vin : dans un contexte de marché du vin toujours affpatéles faibles récoltes
2008, le Groupe limite son recul d’'activité a nde 10 %.

Activité marché du whisky : I'activité des tonnelleries écossaises progresgerégnent a données
constantes, toujours soutenue par la bonne orientdti marché du whisky.

ISLA Cooperage, intégrée en janvier 2009, complagivité « whisky » du trimestre, qui représente
déja plus du quart du chiffre consolidé du Groupe.

Explication des opérations et événements importantdu trimestre et de leur incidence sur

la situation de I'émetteur et de ses filiales

Ce premier trimestre intégre le chiffre d’affaies la société STAVIN, leader mondial des produdés d
boisage pour I'oenologie, consolidée depuis®arii 2009 a hauteur de 50 %. Elle réalise un niveau
d’activité conforme aux attentes du Groupe.

Description générale de la situation financiere etles résultats de I'émetteur et de ses
filiales pendant le trimestre

Pour cette nouvelle campagne, le Groupe a choisedeas répercuter sur ses tarifs le renchérisdatnen
colt de la matiére premiére, privilégiant ainsi soreau d’activité et renforgant son image de peite
fidele et solide aupres de ses clients.

La situation financiere du Groupe et ses niveaaxéd de stocks de bois sécurisés, assurant uneeavan
de trois années de production, lui permettrontcawrs de cet exercice « de transition», de gérer un
légére érosion ponctuelle de sa rentabilité togjargs élevée, de consolider ses parts de marote et
bénéficier d'un positionnement idéal pour accompadm reprise attendue de la croissance sur lehéarc
mondial des vins « haut de gamme ».

- Un marché du vin qui pourrait étre soutenu pae récolte 2009 attendue en augmentation,
notamment en Europe, ainsi que par la reconstitutéressaire de stocks de fits,

- Un marché du whisky toujours bien orienté,

- Un marché des produits pour I'cenologieldiméficie de nouvelles réglementations lui agsutla
forts potentiels de croissance,

sont autant d'éléments permettant au Groupe, eitigpgosle leader mondial incontesté, une vision
optimiste sur le moyen/long terme.

L’exercice en cours n’est pas encore totalemergigé®t incite & des prévisions mesurées d’'actitaté
que de nouveaux signaux, notamment sur les maeshéscains et de I’hnémisphere sud, ne permettront
plus de précisions.
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