Résultats semestriels 2015/2016
rr Rentabilité toujours élevée

T

Le Directoire, réuni le 16 décembre sous la Présielale Jérdme Francois, a validé les comptes ¢désol
semestriels, arrétés le 31 octobre 2015.

Comptes consolidés en S1 % S1 % Var.
M€ IFRS 2015/2016 2014/2015
Chiffre d’Affaires 113,9 100 % 107,1 100 % + 6,4 %
Résultat Op. Courant 242 21,2 % 23,6 22,0 % + 2,6 %
Résultat Opérationnel 243 21,3% 22,9 21,4 % + 6,1%
ROP aprés Mise En Equivalence 25,6 22,5% 23,9 22,3 % + 7,.3%
Résultat Net 18,3 16,1 % 17,7 16,6 % + 3,4%
Résultat Netprart du Groupe 1811 15,9 % 17,4 16,3 % + 3,6 %

Niveaux d’activité conformes aux attentes

L'activité des métiers du Vin, toujours bien oriéat77,1M€ a été plus particulierement portée par la zoneaur
Comme attendu et annoncé, le pdle écossais du Whiskque une pause dans sa croissance aprés pusimées de
fort développement et contribue pd&,8M<€ a I'activité du Groupe.

Les effets significatifs de change ont égalementrdoué a renforcer le niveau des activités, erskader 6,4 %.

Rentabilité maintenue sur des niveaux trés élevés

Marge opérationnelle courante toujours exceptionnd pour le secteur

Les activités Vin ont évolué vers des niveaux degmaméliorés et particulierement performants, it@iples a une

excellente anticipation des marchés, un mix d'@étifavorable et une trés bonne gestion des codts.

Trés logiqguement, la rentabilité des activités Alca été ponctuellement affectée par les dépensgagées pour la
conquéte du marché du Bourbon.

Retraité de cet « investissement », le taux debdité consolidé s'inscrit 82 % du Chiffre d’Affaires, au méme niveau,
particulierement élevé, que celui de 2014.

Résultat net toujours performant

De nouveau au-dela dé % du CA, il enregistre encore des effets de chahge eésultat financier positifs, fruits d'une
gestion attentive de la dette nette.

Endettement net toujours bien maitrisé

Malgré le financement du projet Bourbon depuis ébud de I'exercice, il est contenu7a% des fonds propres au
31 octobre, 48,8 M€contre 17 M€ au 30 avril 2015.

Il autorise le Groupe a envisager sereinement dehgines acquisitions.

Excellentes perspectives pour le Bourbon

Comme annoncé, l'activité Bourbon sera opératidandés la fin de I'exercice et les commandes dégrangées

permettent de confirmer les objectifs ambitieuxt@@ 000 fats pour le premier exercice en 2016/201ig une montée
en puissance progressive vers 400 000 fits a nteyere.

TFF Group confirme sa confiance dans ce relaigoiesance qui lui permettra de renforcer un équlibésormais fondé
sur trois pbles majeurs, synergiques et compléritentall devrait contribuer, dés I'exercice prochat pour les

prochaines années, a la dynamique de développetaesun chiffre d’affaires.

En outre, fort de sa structure financiére trésesai@ Groupe poursuit sa stratégie active de reblede croissance
externe afin de renforcer sa position de leaderdiabdans les métiers d’élevage de vins et alcools.
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