Chiffre d’affaires Résultat Opérationnel Courant

195 M€ 40,4 M€

Consolidation et construction
vers un nouvel équilibre

Le Directoire, réuni le 5 juillet sous la présidence de Jéréme Francois, a examiné les comptes au 30 avril 2016, qui seront soumis a
I'approbation de la prochaine Assemblée Générale, au cours de laquelle sera proposé un dividende de 0,60 € par action assorti d'un
dividende exceptionnel de 0,20 €.

En millions d’euros 2015/2016 % 2014/2015 % Var.
Ventes 195,0 204,3 -4,5%
Marge brute 102,9 52,8 % 105,8 51,8 % -2,8%
Résultat Opérationnel Courant 40,4 20,7 % 451 22,1 % -10,5 %
Autres éléments exploitation -0,5 -0,1
Résultat Opérationnel 39,9 20,4 % 45,0 22,0 % -11,3 %
ROP apres Mise En Equivalence 41,0 21,0 % 45,9 22,5 % -10,6 %
Résultat financier 0,2 2,7
Impdt sur les bénéfices -12,0 -13,8
Résultat Net avant part minoritaires 29,2 15,0 % 34,8 17,0 % -16 %
Part des minoritaires 0,4 0,6

Résultat Net Part du Groupe

Un exercice contrasté, impacté par la baisse bien anticipée du marché du Whisky

Apres les performances exceptionnelles de 2014/15, 2015/16 est un exercice de consolidation et de construction
qui démontre la pertinence de la stratégie de diversification et de la bonne mutualisation des marchés.

L’excellente performance des métiers du Vin a bien atténué le retrait anticipé de celui du Whisky.

Activités Vin : 135,8 M€, en croissance de 4,3 % (+ 2,1 % a ptcc)
Belle performance pour les métiers du fat et des grands contenants, notamment en France et en Europe en contrepoint
d’un marché US en baisse.

Bonne tenue des ratios de rentabilité, comme annonce.

Activités Alcools : 59,2 M€ en recul de 20,1 % (- 24,7 % a ptcc)
Le pble Whisky poursuit son adaptation au cycle baissier de la demande et des prix.

Le moindre niveau de performance rentable se traduit dans le niveau de rentabilité opérationnelle globale du Groupe,
20,7 % contre 22,1 %.

Mise en route du poéle Bourbon pour une activité whiskey encore plus diversifiée et solide : avec 37 M$ d’investissements
prévus, plan et délais sont respectés et Speyside Bourbon contribue déja pour 0,8 M€ d’activité sur I'exercice.



Des objectifs ambitieux a I’horizon 2020: 300 M€ de CA et 60 M€ de ROC
Aprés un exercice 2016/17 stable, avec des marges d’exploitation toujours élevées,
TFF Group envisage avec confiance et sérénité son horizon 2020 et un équilibrage 50/50 entre les marchés du Vin et des Alcools.

Des opérations de croissance externe viendront conforter ces objectifs de croissance ambitieuse, autorisées par
une solide situation financiére et un endettement maintenu < 10% des fonds propres :

« Acquisition, en mai 2016, de la SAS LEJEUNE, le spécialiste francais des cuves a vin inox, activité complémentaire
des productions traditionnelles de TFF Group. Avec > 5 M€ de CA, cette opération devrait étre relutive sur I'exercice.

+ Protocole signé le 4 juillet 2016 en vue de I'acquisition de IDELOT, dont I'activité d’exploitation forestiere devrait
apporter > 6 M€ au CA du Groupe.

www.tff-group.com
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