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Résultats annuels 2016/2017

Objectifs d’activité et de résultats largement déepasses

Le Directoire, réuni le 4 juillet sous la présidence de Jérdbme Francois, a examiné les comptes au 30 avril 2017, qui seront
soumis a l'approbation de la prochaine Assemblée Générale, au cours de laquelle sera proposé un dividende de 1,40 €
par action contre 0,8 € en 2016 :

Chiffre d’Affaires 2279 100 % 195,0 100 % +16,9 %
Résultat Op. Courant 45,7 20,0 % 40,4 20,7 % +13,2 %
Résultat Opérationnel 447 19,6 % 39,9 20,4 % +12,3 %
ROP apres Mise En Equivalence 45,6 20,0 % 41,0 21,0 % + 11,2 %
Résultat Net 32,5 14,2 % 29,3 15,0 % +10,9 %
Résultat Net Part du Groupe 32 14,1 % 28,9 14,8 % + 11,0 %

UN EXERCICE DE FORTE CROISSANCE, +17 % Activités Vin : 156,7 M€, en croissance de + 15,4 %

Bien au-dela des objectifs fixés, l'activité s’établit a 227,9 M€, Les activités futaille, boisage pour I'cenologie et grands
en croissance de + 8,9 % en organigue. contenants, en croissance organique de + 4,4 %, valident la
Cette croissance est la résultante de la conjugaison de deux pertinence des options stratégiques choisies :

facteurs : - performance sur les marchés export, compensant les
- 'excellente performance des métiers historiques du groupe, meéfaits climatiques du printemps 2016 en France,

- l'accélération de la conquéte de nouvelles acquisitions. - intégration des sociétés LEJEUNE pour 'inox et IDELOT

pour l'exploitation forestiere au cours de l'exercice qui
a permis de dynamiser le podle Vin avec des nouveaux
métiers rentables. Ces opérations sont relutives des leur
premier exercice consolidé dans le groupe.




Activités Alcools : 71,2 M€, en croissance de + 20,3 %

Le pdle Alcool enregistre Iui aussi une forte croissance
organique de 19,1 % malgré I'impact d’'un effet de change
particulierement défavorable, - 56 M€, dont - 59 M€
imputables au seul recul de la Livre Sterling .

La division Whisky a enregistré un meilleur niveau d’activité
gu’attendu, démontrant une capacité de résistance
inattendue dans un cycle défavorable, et le recul de la livre
a paradoxalement redonné de l'attractivité au marché du
Whisky.

SPEYSIDE BOURBON atteint son objectif d’'activité de
20 M$ en phase avec son plan de montée en puissance :
70 M$ de chiffres d’'affaires a I'horizon 2020.

L’intégration de BARRELS UNLIMITED INC s’est concrétisée
avec succes et paracheve 'organisation du pdle Alcool.

UNE FORTE CROISSANCE DES RESULTATS

La bonne performance des métiers du Vin, conjuguée a
une phase de démarrage du Bourbon et a un retrait bien
anticipé des activités Whisky s’est traduite par un bon
équilibrage des niveaux de rentabilité.

Les investissements élevés réalisés dans l'usine a Bourbon
ont, comme attendu, pesé sur le niveau des amortissements.

Cependant la rentabilité opérationnelle courante du groupe
reste toujours élevée a 20% du CA

Le résultat opérationnel du Groupe s’établit a 45,6 M€, en
croissance de + 11,2 % aprés intégration d’éléments non
récurrents liés aux nouvelles diversifications.

Lerésultat net part du groupe s’éleve a 32,1 M€, en croissance
de + 11 %.

L'endettement net s’établit a 45,6 M€, soit 15 % des capitaux
propres, malgré trois opérations de croissance externe sur la
période et la poursuite des investissements dans le Bourbon.

DES OBJECTIFS AMBITIEUX :
300 M€ DE CA A L’HORIZON 2020

Le groupe devrait étre, pour I'exercice en cours, de nouveau
au rendez-vous de la performance :

- Une croissance d’activité dans la perspective
de l'objectif 2020.

- Une rentabilité opérationnelle toujours trés élevée, de
'ordre de 20 %.

A I'horizon 2020, le groupe poursuit son projet d’équilibrage
entre les pdles Vin et Alcools, comptant sur la montée en
puissance programmeée de l'activité Bourbon, sur la reprise
attendue du marché du Whisky et sur la diversification vers
d’autres marchés prometteurs.

A PROPOS DE TFF GROUP

“Partenaire privilégié des plus grandes maisons de vins et alcools, nous leur permettons de tirer le meilleur de
leurs récoltes grace a des contenants d’élevage haut de gamme innovants et respectueux de I'environnement
fabriqués dans la plus noble tradition du savoir-faire francais.

Forts de nos 980 collaborateurs et de 228 millions de chiffre d’affaires nous ceuvrons a faire rayonner a travers le
monde un savoir-faire d’excellence et I'art de vivre “Made in France”.”

——

Jérome FRANCOIS
Président du Directoire
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