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RESULTATS SEMESTRIELS
2017/2018

BELLE CROISSANCE DE LACTIVITE : + 17,4 %
ET DU RESULTAT OPERATIONNEL : + 19,8 %

EN LIGNE AVEC LES OBJECTIFS
T —_—

' AL
Le Directoire, réuni le 18 décembre sous la Présidence de Jérome Francgois, a validé les comptes consolidés semestriels,
arrétés le 31 octobre 2017.

Chiffre d’Affaires 138,4 100 % 117,9 100% +17,4%
Résultat Op. Courant 29,3 21.2% 24,6 20,8% +19,3%
Résultat Opérationnel 29,5 21,3% 24,6 20,8% +19,8%
ROP apres Mise en Equivalence 30,4 22,0% 25,6 21,7% +19,0%
Résultat financier (2,1) 0,8

Impots (8,9) (8,1)

Résultat Net 19,4 14,0% 18,3 15,5% +6,5%
Résultat Net Part du Groupe 19,2 13,9% 18,1 15,4% +6,3%

TFF GROUP réalise un bon premier semestre 2017-2018, marqué par une ameélioration de 'ensemble des indicateurs financiers.

Le chiffre d’affaires du Groupe enregistre sur le semestre une croissance de + 17,4 % (+ 11,8 % a périmeétre et taux de change
constants)®.

La croissance du chiffre d’affaires est soutenue par un bon niveau des ventes du Pdéle vins et I’accélération de I’activité du
Pole alcools.

Podle Vins, 93,5 M€, enregistre une croissance + 11,6 % de ses ventes

(+ 8,2 % a données constantes)™

Les métiers des flits a vin affichent une trés bonne dynamique sur le semestre avec une croissance organique de + 8,2 %, tirée par la reprise de 'activité
en Bourgogne, apres plusieurs millésimes difficiles, et un marché américain porteur.

Le Pole Vins, qui devrait enregistrer au second semestre les effets du gel printanier en Europe et plus particuliérement dans le bordelais confirme
cependant ses objectifs annuels d’activité.

(1) Compte tenu d'un effet change négatif et d’'un effet périmétre positif lié & la consolidation de la société Barrels Unlimited Inc réalisée aux Etats-Unis en novembre
2016 et la société Idelot en juillet 2016.




Péle Alcools, 44,9 M€, affiche une croissance + 31,5 % de ses ventes

(+ 20,6 % a dc)

Les métiers des fts a alcools confirment un excellent début d’année. D’une part, les flts a Bourbon concrétisent un doublement des ventes, conforme
aux attentes, d'autre part, les ventes de flts a Whisky affichent un retrait de plus en plus limité. Aprés trois années de repli, 2018 pourrait marquer la
fin d’'un cycle baissier des ventes de flts a Whisky.

DES RESULTATS EN FORTE PROGRESSION

Le résultat opérationnel du Groupe progresse de 19,8 % a 29,5 M€grace au bon volume de ventes du Pdle vins, dontla marge opérationnelle courante
s'améliore, et un fort développement des ventes du Péle alcools qui consolide son niveau de rentabilité.

Le résultat financiers est impacté par des effets de change de - 2 M€ qui sont essentiellement liés a des positions intra-groupe
en devises.
L'endettement net ressort a 44,6 M€, toujours inférieur & 15 % des capitaux propres.

PERSPECTIVES DE CROISSANCE RENTABLE CONFIRMEES

Fort de cette dynamique et grace a 'engagement de toutes ses équipes, TFF Group est en ordre de marche pour réaliser les objectifs d’activité
annuels pour 'exercice 2017/2018 a savoir un chiffre d’affaires de 250 M€ pour une rentabilité opérationnelle de I'ordre de 20 % du chiffre d'affaires.

Par ailleurs, TFF Group confirme les objectifs fixés pour I'horizon 2020, un chiffre d'affaires de 300 M€ et un résultat opérationnel de 60 M€.
Le groupe est toujours en recherche active d'opportunités de croissance externe en France et a l'international.
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“Partenaire privilégié des plus grandes maisons de vins et alcools, nous leur permettons de tirer le meilleur de leurs récoltes
grace a des contenants d’élevage haut de gamme innovants et respectueux de I'environnement, fabriqués dans la plus noble
tradition du savoir-faire frangais.

Forts de nos 1 000 collaborateurs et de 228 millions de chiffre d’affaires en 2016-2017, nous ceuvrons a faire rayonner a

travers le monde un savoir-faire d’excellence et I'art de vivre “Made in France”.”

Jérome FRANCOIS
Président du Directoire

TFF GROUP EN 2017 : CA 0 228 M€ 1 000 collaborateurs 80 pays distribués dont

ROC : 45,7 M€ 440 a I'international
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